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RELAZIONE SULLA GESTIONE
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INFORMAZIONI GENERALI

La Societa ¢ stata costituita in data 30 giugno 2022 con atto presso Studio Notaio Caserta dalla
societd Varese Risorse S.p.A. (ora Acinque Tecnologic S.p.A., dopo la modifica della
denominazione sociale avvenuta con decorrenza 1° ottobre 2022) e dalla societd SILEA
S.p.A., tramite la sottoscrizione del capitale sociale per €/000 8.464.

Si fornisce di seguito la composizione del capitale sociale in capo ai soci menzionati:
Acinque Tecnologie S.p.A.  70%
SILEA S.p.A. 30%

In data 4 maggio 2022, fra la societd Varese Risorse S.p.A. ¢ la societa Silea S.p.A. ¢ stato
sottoscritto un contratto di concessione per la costruzione e gestione di una centrale e rete di
teleriscaldamento nei comuni di Lecco, Malgrate ¢ Valmadrera, concessione con scadenza
2052.

In esecuzione a quanto previsto dall’art. 4 della Concessione veniva in data 30 giugno 2022
costituita la Societd Acinque Energy Greenway S.r.l., con lo scopo precipuo di essere una
societa di progetto per la realizzazione esclusiva del menzionato contratto di concessione,
pertanto con lo scopo di realizzare e gestire la menzionata centrale e rete di teleriscaldamento

di cui sopra.

FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI NELLA GESTIONE

L’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 rappresenta il primo esercizio di operativita della
Societa.

La Societa a seguito della sua costituzione ¢ subentrata automaticamente nella titolarita della
menzionata concessione originariamente aggiudicata ad Acinque Tecnologie S.p.A..
Conseguentemente, tutti i costi inerenti e pertinenti gia sostenuti dal socio Acinque Tecnologie
S.p.A. ai fini della menzionata concessione, dovevano essere sussunti da Acinque Energy
Greenway S.r.1. ai fini del perseguimento dell’oggetto della Concessione, nonché di quello del
proprio oggetto sociale. A tale scopo al termine di una puntuale attivita di analisi di tutti i
costl gia sostenuti nel contesto della concessione, gli stessi sono stati rifatturati alla Societa.
La Societa ha sottoscritto un contratto di cash pooling con la societa controllante di gruppo,
Acinque S.p.A., e ha inoltre ricevuto i versamenti del capitale sociale sottoscritto dai soci in
sede di costituzione della societa.

Con riferimento alle richieste di accesso ai Fondi del PNRR, di cui il DM MITE in data 30
giugno 2022 ha definito i criteri per 1’allocazione delle risorse del PNRR destinate allo
sviluppo delle reti di teleriscaldamento e teleraffrescamento efficienti, si segnala che la societa
Acinque Energy Greenway S.r.l. si ¢ aggiudicata risorse per 11,9 milioni di euro.

In data 13 dicembre 2022 il CDA della societa ha inoltre approvato il Business Plan per il
periodo 2023-2027.
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DATI DI SINTESI — No GAAP Measures

CONTO ECONOMICO
Dati espressi in €/000 2022 % su
ricavi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni - 0%
Altri ricavi e proventi operativi - 0%
Totale ricavi - 0%
Costo del personale - 0%
Altri costi operativi (114) 0%
Costi operativi (114) 0%
Margine Operativo Lordo (MOL) (114) 0%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni - 0%
Margine Operativo Netto (MON) (114) 0%
Risultato gestione finanziaria 11 0%
Risultato ante imposte (103) 0%
Imposte 29 0%
Risultato netto (74) 0%
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
31.12.2022

Capitale Investito Netto
Immobilizzazioni materiali 2.720
Immobilizzazioni immateriali -
Capitale Immobilizzato 2.720
Crediti commerciali -
Altri crediti 66
Debiti commerciali (2.692)
Altre passivita 4)
Capitale circolante (2.630)
Totale Capitale Investito Netto 90
Fonti di copertura

Patrimonio Netto 8.390
Saldo netto indebitamento a breve 8.300
Disponibilita liquide -
Indebitamento finanziario netto (8.300)
Totale Fonti di finanziamento 90
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RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Il risultato netto di chiusura del primo esercizio della Societa € negativo per €/000 74 ¢ fa
riferimento all’andamento della gestione del solo secondo semestre 2022 che ha visto I’avvio
dei soli lavori di realizzazione delle infrastrutture.

QUADRO NORMATIVO

Attivita di ARERA nella regolazione e controllo del settore teleriscaldamento/

teleraffrescamento

Gli articoli 9, 10 e 16 del D.Lgs. n. 102/2014 di recepimento della Direttiva 2012/27/CE
sull’efficienza energetica hanno attribuito all’Autorita specifici poteri di regolazione e
controllo anche nel settore del teleriscaldamento/teleraffrescamento seppure su aspetti
specifici non trattandosi di una vera e propria regolazione tariffaria. Le attribuzioni riguardano,
infatti, la predisposizione di provvedimenti su allacciamento e disconnessione dalle reti, diritto
di recesso, qualita commerciale e tecnica del servizio, modalita con cui i gestori rendono
pubblici i prezzi della fornitura del calore. All’ Autorita é affidato anche il compito di dare
attuazione alle disposizioni in tema di misura, fatturazione, accesso ai dati di consumo allo
scopo di accrescere la consapevolezza del cliente e modificarne i comportamenti di consumo.
La Delibera 548/2019/R/tIr ha definito, per il periodo 1° gennaio 2021 - 31 dicembre 2023 la
regolazione della qualita tecnica (RQTT) con riferimento alla sicurezza e alla continuita del
servizio, introducendo obblighi sul pronto intervento, sulla gestione delle interruzioni (con
uno specifico standard generale di qualita) e delle dispersioni nonché obblighi di registrazione
delle informazioni relative alla sicurezza e alla qualita per le comunicazioni all’ Autorita. Lo
scopo ¢ quello di garantire un maggior grado di tutela degli utenti e favorire la diffusione del
servizio attraverso un progressivo incremento delle performance del settore con la definizione
di standard minimi a livello nazionale.

La Delibera 478/2020/R/tlr ha definito per il periodo 1° gennaio 2022 - 31 dicembre 2024 la
regolazione della misura (TIMT), introducendo obblighi di servizio e standard di qualita in
materia di misura dell’energia fornita agli utenti con la definizione di frequenze minime di
lettura, obblighi di comunicazione delle rilevazioni da parte dei Gestori, obbligo di autolettura,
definizione delle modalita di calcolo per la stima e la ricostruzione dei consumi e regole per
I’archiviazione dei dati.

La Delibera 537/2020/R/tlr ha esteso, a far data dal 1° luglio 2021, anche al settore del
teleriscaldamento il sistema di tutele per la trattazione dei reclami e per la risoluzione
extragiudiziale delle controversie con gli utenti finali gia attive negli altri settori regolati. Sono
stati introdotti due livelli di tutela: uno base che prevede ’estensione del servizio di contact
center dello Sportello per il consumatore Energia ¢ Ambiente anche al teleriscaldamento e un
secondo livello che permette aglhi utenti di attivare una procedura di conciliazione dinanzi al
Servizio Conciliazione dell'Autorita.

L’Allegato A della Delibera 463/2021/R/tlr ha aggiornato per il periodo 1° gennaio 2022 - 31
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dicembre 2025 la regolazione in materia di criteri per la determinazione dei contributi di
allacciamento ¢ modalita per l'esercizio del diritto di recesso (TUAR). L’Autoritd ha
razionalizzato ed armonizzato i contenuti dei diversi testi integrati (TITT, RQTT e TIMT) in
vigore dal 1° gennaio 2022. L’Allegato B alla medesima Delibera approva il Testo Unico per
la classificazione dimensionale degli esercenti il servizio per il periodo 1° gennaio 2022 — 31
dicembre 2025 (TUD), definendo obblighi differenti in base alle soglie dimensionali che
rimangono invariate ma vengono determinate solo mediante la potenza convenzionale. La
classificazione dell’utente (rilevante per I’erogazione degli indennizzi o I’esclusione dalla
regolazione) avverrd, invece, sulla potenza contrattuale. Infine, tutte le raccolte dati da inviare
ad ARERA riguardanti il rapporto contrattuale con I’utente (tra cui la misura) ed i prezzi sono
accorpate in un’unica scadenza al 30 giugno, mentre la raccolta dati sulla qualita tecnica ¢
traslata al 30 settembre di ciascun anno.

La Delibera 526/2021/R/tlr ha aggiornato per il periodo 1° gennaio 2022 - 31 dicembre 2025

le disposizioni in materia di qualita commerciale (RQCT). Al fine di razionalizzare la

disciplina ¢ stato disposto il trasferimento nella RQCT delle disposizioni in materia di

preventivo per I’allacciamento, di obblighi informativi all’utente in caso di richiesta di

disattivazione o di scollegamento mentre le definizioni di pronto intervento sono state inserite

nella RQTT e nel TITT. Vengono integrati gli elementi minimi da registrare per le prestazioni

di preventivazione dei lavori, includendo le date di inizio e fine delle eventuali sospensioni

per attivita (autorizzazioni o lavori) a cura del richiedente e le date di richiesta e di ottenimento

degli atti autorizzativi, anche al fine di ridurre le possibili contestazioni sul rispetto dello
standard di qualita. Infine, ¢ stata prevista ’applicazione di uno standard specifico agli

“scollegamenti” ed “esecuzione lavori complessi” con relativo indennizzo automatico e

meccanismo di escalation.

La Delibera 80/2022/R/tlr ha avviato un’indagine conoscitiva sull’evoluzione dei prezzi e dei

costi del teleriscaldamento per il periodo 1° gennaio 2020-31 marzo 2022. Scopo dell’indagine

¢ stato quello di acquisire clementi informativi utili per valutare le metodologie di

determinazione dei prezzi applicate dagli esercenti (sulla base del criterio del costo evitato

ovvero del cost plus) e valutare I’opportunita di introdurre una regolazione ex ante delle tariffe.

La Delibera 547/2022/R/tIr ha chiuso I’indagine conoscitiva da cui emerge in particolare che:

e il gas naturale pesa per il 69% nel mix delle fonti energetiche utilizzate nei sistemi di

produzione;

e nell’83% delle offerte, il prezzo ¢ determinato facendo riferimento al costo evitato di una
caldaia a gas (con ampia discrezionalita sulla definizione del rendimento che in molti casi
ha portato a livelli di prezzo del teleriscaldamento piu elevati del corrispondente servizio
alternativo);

e [D’incremento del prezzo del gas ha causato un incremento dei ricavi dircttamente
proporzionale anche nel settore del teleriscaldamento perché gli operatori utilizzano
indicizzazioni legate all’andamento delle quotazioni del gas. Tale crescita dei prezzi di
fornitura ha perd caratterizzato anche le reti che impiegano fonti energetiche con bassi
costi variabili (rifiuti e geotermico) senza un corrispondente aumento dei costi variabili di
produzione. La divaricazione tra il livello di costi e ricavi ha determinato una crescita dei
margini destinati alla remunerazione del capitale;
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¢ il funzionamento del mercato ¢ caratterizzato da due macro-criticita (ex ante ed ex post):
la difficolta per I'utente di comparare il prezzo del servizio del teleriscaldamento con il
prezzo di servizi di climatizzazione alternativi e I’eventuale presenza di significativi
switching costs.

A seguito di tali risultanze con la successiva Segnalazione 568/2022/I/tlr 1’ Autorita ha

presentato all’attenzione di Governo e Parlamento ’opportunita di modificare il quadro

normativo nel settore proponendo di:

o introdurre una regolazione cost reflective dei prezzi;

o definire i criteri generali per la determinazione delle tariffe, comprensivi delle modalita di
recupero dei costi di capitale e dei costi operativi, nonché i criteri di separazione contabile
per I’attribuzione dei costi comuni a piu attivita.

La garanzia, per gli esercenti, di recuperare i costi sostenuti e di ottenere un adeguato tasso di

remuncrazione del capitale investito potrebbe, secondo I’Autorita, assicurare un contesto

favorevole per un ulteriore sviluppo del settore, anche in presenza di una riduzione dei prezzi
del servizio. Per limitare gli impatti degli incrementi di prezzo sugli utenti, I’ Autoritd ha

proposto anche di:

e applicare al settore del teleriscaldamento, in via transitoria, un’aliquota IVA ridotta, pari
al 5%, in analogia con quanto previsto per il settore del gas naturalel;

e estendere al settore I’applicazione della disciplina del bonus sociale, senza bisogno di
presentare apposita domanda, ai nuclei familiari che si trovano in condizione di
“vulnerabilita economica” sulla base dell’ISEE.

La Delibera 710/2022/R/tlr stabilisce i requisiti minimi dei misuratori e modifica il perimetro
degli obblighi di lettura includendo i misuratori teleletti con lettura di prossimitd (c.d. walk
by) ma rinvia al primo semestre 2023 il completamento della disciplina in materia di requisiti
minimi dei misuratori sulla base di un’analisi costi-benefici. Nell’ambito di tali analisi saranno
considerate ulteriori proposte di intervento, che includano anche la sostituzione dei misuratori
esistenti e I’introduzione dell’obbligo di telegestione delle sottostazioni d’utenza.

Procedure per la qualifica di sistemi di teleriscaldamento e teleraffrescamento efficienti ai

sensi del D.Lgs. 199/2021 pubblicate dal GSE a luglio al fine di definire regole e procedure

per qualificare le reti di teleriscaldamento efficienti ai sensi di quanto previsto dal D.Lgs. n.

102/2014.

Accesso ai Fondi del PNNR: il DM MiTE 30 giugno 2022 ha definito i criteri per I’allocazione

delle risorse del PNRR destinate allo sviluppo delle reti di teleriscaldamento e

teleraffrescamento efficienti (200 milioni di euro). Il procedimento si € concluso il 23

dicembre con una richiesta pari a 567 milioni di euro. Acinque Energy Greenway S.r.l. si &

aggiudicata risorse per 11,9 milioni di euro.

IMPOSTE SUL REDDITO

! La proposta di un’aliquota IVA ridotta é stata accolta all 'interno della Legge di Bilancio 2023 per il I trimestre 2023,
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Nell’esercizio 2022 il carico fiscale & positivo per €/000 29. Il carico fiscale risulta positivo
per effetto della perdita fiscale ceduta alla societa capogruppo Acinque S.p.A., con la quale &
in essere il contratto di consolidato fiscale con previsione di proventi da consolidato fiscale.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

La situazione patrimoniale evidenzia un indebitamento finanziario netto positivo pari ad €/000
8.300:

Valori in Migliaia di Euro

Dicembre

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 2022

A. Disponibilita Liquide 0
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0
C. Altre attivita finanziarie correnti 8.300
D. Liquidita (A +B+ C) 8.300
E. Debito finanziario corrente 0
F. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 0
G. Indebitamento finanziario corrente (E + F) 0
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G - D) 8.300
I.  Debiti finanziario non correnti 0
J. Strumenti di Debito 0
K. Debiti Commerciali ¢ Altri debiti non correnti 0
L. Indebitamento finanziario non corrente (I +J + K) 0
M. Totale Indebitamento Finanziario (H + L) 8.300

- La posizione finanziaria netta della societa ¢ risultante dell’incasso dei versamenti di

capitale sociale sul conto corrente di cash pooling della Societa.

Valori in Migliaia di Euro

Rendiconto Finanziario Riclassificato Breve 31.12.2022
Utile del periodo 74)
Ammortamenti accantonamenti ¢ svalutazioni 0
Variazione Fondi 0
Variazione imposte differite 0
Autofinanziamento (74)
Variazione del capitale circolante 90)
Flusso di cassa della gestione corrente (164)
Investimenti netti -
Flusso di cassa della gestione operativa (164)
Variazioni Patrimonio netto 8.464
Flusso di cassa del periodo 8.300
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Posizione Finanziaria Netta Iniziale ‘ 0 |

Posizione Finanziaria Netta fine periodo 8.300

INVESTIMENTI

La societa, nel periodo, ¢ subentrata, in virtu del subentro nel contratto di concessione, negli
investimenti gia intrapresi dal socio Acinque Tecnologie S.p.A. ¢ rifatturati alla Societd per
€/000 2.720 a fronte dei lavori in corso effettuati per la realizzazione della rete del
Teleriscaldamento di Lecco, Valmadrera ¢ Malgrate.

DATI SULL’ OCCUPAZIONE

La societa non ha dipendenti.

ALTRE INFORMAZIONI

- Piani di stock option

La societa non ha in essere piani di stock option a favore di dipendenti ¢/0 amministratori.

- Attivita di ricerca e sviluppo

La societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo.

- Utilizzo di strumenti finanziari derivati

La societa non utilizza strumenti finanziari derivati.

-Rischi e incertezze derivanti dal conflitto tra Russia e Ucraina

I1 conflitto in atto fra la Russia e 1’Ucraina ha acuito la crisi dei mercati energetici gia in atto
da fine 2021, legata alla ripresa post-pandemia ¢ alla scarsita di materie prime, comportando
un aumento dei prezzi delle commodities energetiche e della loro volatilita, un incremento
generalizzato dell’inflazione e delle tensioni sui mercati finanziari con effetti sui tassi di
interesse e sull’economia reale (investimenti ¢ produzione), sulla solvibilita di alcune

controparti ¢ sulla sicurezza dell’infrastruttura informatica per possibili incremento di attacchi

cyber.
11 valore medio del PUN Base Load nel 2022 ¢é stato 303€/MWh, evidenziando un incremento

del +143% rispetto al 2021, guidato prevalentemente dal rialzo delle quotazioni del gas anche
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in seguito al conflitto; nello specifico il prezzo medio del gas al PSV ¢ stato 129€c/mc in
aumento del +166% rispetto al 2021,

L’importanza delle forniture di gas e altre commodities fossili della Russia nei contesti italiani,
ed europei piu in generale, ¢ elevata in quanto trattasi di beni non ancora sostituiti totalmente
con altre fonti. Questo ha comportato livelli di rischiosita elevati anche in termini di
disponibilita di fonti energetiche a copertura dei fabbisogni che ha portato ad aumentare gli
stoccaggi e a definire misure governative di razionamento dei consumi gas, oltre che clevata
volatilita di prezzo. Inoltre, le recenti misure governative hanno richiesto dei contributi
straordinari a carico delle societa energetiche, destinandoli, in particolare, al finanziamento di
interventi a tutela delle imprese nazionali e delle famiglie fortemente impattati dal generale
rialzo dei prezzi.

Con riferimento ai rischi energetici, il Gruppo Acinque operando in modo rilevante nel
contesto energetico, sia come consumatore (es. centrali di cogenerazione per il
teleriscaldamento), sia come venditore di energia e di servizi energetici alle utenze civili,
terziarie e industriali, sta gestendo la volatilita del prezzo gas, energia elettrica e termica,
altraverso il monitoraggio dei limiti di esposizione al rischio commodity e I’ottimizzazione

delle strategie di approvvigionamento e vendita.

Rispetto alla fornitura di gas naturale ed energia elettrica, i contratti di fornitura sottoscritti dal
Gruppo, assicurano disponibilita di gas ed energia elettrica per la maggior parte dei contratti
in essere con i clienti sino alla fine dell’anno solare 2023. Quanto all’anno successivo, al
momento, si stanno monitorando i relativi mercati.

Riguardo i rischi finanziari, il Gruppo ha rafforzato la propria posizione di liquidita con la
sottoscrizione di nuove linee finanziarie a breve di tipo committed (20 milioni di Euro) e non,
la richiesta di nuove linee a nuove banche ¢ il rinnovo delle linee esistenti, che si aggiungono
alle altre linee finanziarie sia di breve che di medio/lungo termine, compreso il finanziamento
BEI “Acsm-Agam Energy Efficiency and Climate Action” della durata di 16 anni erogato per
complessivi 97,5 milioni di Euro.

Riguardo 1 rischi ICT, in relazione all’elevata allerta per attacchi cyber, il Gruppo ha gia
attivato il Comitato ristretto di pre-allerta crisi IT, che ha elevato alla massima attenzione, le
attivita di monitoraggio e analisi degli eventi, attivando una serie di azioni a mitigazione di

tale tipologia di rischi.

Con riferimento agli altri rischi, I’aumento generalizzato dell’inflazione comporta incrementi
di costo nello svolgimento delle attivita operative, oltre a difficolta nel reperimento di alcuni
materiali nelle tempistiche ordinarie. Per far fronte a questa situazione il Gruppo sta
procedendo ove possibile all’adeguamento dei listini e all’incremento del portafoglio fornitori.
In aggiunta a queste misure, il Gruppo ha rivisto in corso d’anno la tempistica degli
investimenti programmati.

Il Gruppo Acinque continuera a monitorare e gestire la situazione in modo proattivo, in
particolare proseguendo a garantire la continuita nella gestione delle proprie attivita.

11
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-Rischi e incertezze derivanti dall’emergenza sanitaria determinata dal COVID-19

Il 31 marzo 2022 ¢ stata dichiarata la fine dello stato di emergenza, come conseguenza dei
segnali positivi che hanno caratterizzato il primo trimestre ¢ che sono proseguiti con tendenza
migliorativa anche nella restante parte dell’anno. L’andamento della pandemia continua ad
essere monitorato € al momento non ci sono elementi da far presagire un nuovo rischio di
fermo delle attivita produttive.

In considerazione di tutto ci6 e dell’esperienza maturata nel corso in particolare del 2020 e del
2021, si ritiene che gli effetti di un’eventuale drastica inversione del trend, con un
peggioramento del contesto, siano limitati e possano comunque mitigarsi con azioni di
contenimento e razionalizzazione dei costi, gia intraprese nei precedenti esercizi.

Effetti della pandemia COVID 19 sul 2023 ¢ anni seguenti e recuperabilita del valore delle
attivita (IAS 36)

Sulla base delle informazioni attualmente disponibili, il Gruppo, in considerazione del ritorno
alla normalita che ha caratterizzato il 2022, anche in relazione al completamento della
campagna di vaccinazione nazionale, non prevede impatti significativamente importanti sui
risultati del Gruppo degli esercizi successivi, come conseguenza di un’eventuale ripresa della
diffusione della pandemia Covid-19.

Si ricorda, con riferimento all’applicazione del principio contabile IAS 36, ai fini del Test di
impairment al 31 dicembre 2022, che il Management, avvalendosi del supporto di un esperto
indipendente, ha utilizzato le previsioni nel Business Plan approvato a dicembre 2022 ed ha
ritenuto, anche considerando i risultati delle analisi di sensitivita effettuate che non si rendesse
necessaria alcuna svalutazione delle attivita in essere al 31 dicembre 2022 conseguente agli
specifici effetti derivanti dalla diffusione della pandemia Covid-19.

-Rischio di contesto economico e socio-ambientale

Le attivita del Gruppo sono sensibili ai cicli congiunturali e alle condizioni economiche
generali del Paese. Il rallentamento dell’economia nell’ultimo trimestre dell’anno ha
determinato, ad esempio, un calo dei consumi e della produzione industriale, con un effetto
negativo sulla domanda di gas, e di conseguenza sulle vendite del Gruppo riducendone i
risultati e rallentando o complicando ’attuazione delle strategie di sviluppo programmate.
L’inasprimento del contesto macroeconomico, per la crisi energetica e per il conflitto tra
Russia ¢ Ucraina, porta a far fronte ad una situazione caratterizzata dall’aumento dei prezzi
delle materie prime e shortage di alcune commodity critiche e la revisione della politica
monetaria della Banca Centrale con il rialzo dei tassi di interesse, per frenare I’inflazione, tutti
clementi che potrebbero comportare anche la necessitd di una riprogrammazione degli
investimenti del Gruppo.

- Rischio di cambio
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La societa effettua transazioni commerciali prevalentemente nella valuta di conto e non €
pertanto esposta al rischio di cambio.

- Rischio di credito

La societa non ha ancora in atto operazioni attive, pertanto al momento non ¢é esposta a rischio
credito con riferimento al presente esercizio.

- Rischio di tasso di interesse

I rischio di tasso d’interesse pud essere definito come la possibilita che si possa verificare una
perdita nella gestione finanziaria, in termini di minor rendimento di un’attivita o di un maggior
costo di una passivita (esistenti e potenziali), in conseguenza di variazioni nei tassi di interesse.
Il rischio di tasso € rappresentato, quindi, dall'incertezza associata all'andamento dei tassi di
interesse. L’esposizione della societa al rischio di variazioni dei tassi di mercato ¢ connessa
all’andamento dei tassi di interesse ove il costo dei finanziamenti ¢ a tasso variabile. La Societa
ha in essere un rapporto di cash pooling con la societa capogruppo Acinque S.pA, al 31
dicembre 2022 in attivo, con condizioni di spread sui tassi interbancari predeterminati

contrattualmente.
- Rischio liquidita

Grazie alla corretta pianificazione delle risorse eseguita in sede di predisposizione del budget
economico-finanziario annuale di Gruppo, la Societa ¢ in grado di valutare e pianificare per
tempo la propria necessita di fabbisogno finanziario.

RAPPORTI CON SOGGETTI CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Relativamente alle operazioni compiute con le parti correlate, in ottemperanza allo IAS 24, i
corrispettivi e 1 saldi dei rapporti con la societa controllante Acinque S.p.A., le societa da
quest’ultima controllate, gli enti controllanti la stessa Acinque S.p.A. e le altre parti correlate
sono dettagliati nelle note esplicative al paragrafo 7 e 8.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO
Non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.
EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

In coerenza con quanto previsto dalla Concessione e dal cronoprogramma dei lavori nel corso
del 2023 la Societa effettuera la posa delle reti ¢ realizzera gli impianti presso i poli di
produzione necessari all’erogazione del servizio di teleriscaldamento.

In parallelo alla realizzazione degli impianti sono state avviate le attivita di comunicazione e
la campagna commerciale di sviluppo dei clienti da allacciare alla rete.
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PROPOSTA IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI SUL BILANCIO AL 31
DICEMBRE 2022

Signori soci,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio di Acinque Energy Greenway S.r.). chiuso
al 31 dicembre 2022 e proponiamo, in accordo con il Sindaco Unico, di destinare Ja perdita di
Euro 73.571,73 cosi come segue:

- Euro 73.571,73 perdita da riportare a nuovo

Monza, 14 marzo 2023

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Maurizio Crippa

/ "L'LA/U \”%%%NC‘./\«
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BILANCIO D’ESERCIZIO
AL 31 DICEMBRE 2022
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Prospetti in unita di euro

ATTIVITA' 31.12.2022
Rl Attivita non correnti
Nota
1 Immobilizzazioni materiali 2.720.362
Totale Attivita non correnti 2.720.362
Rif. ol 3
Nota Attivita correnti
2 Altri Crediti 66.849
altri crediti verso altri 38.078
altri crediti verso parti correlate 28.771
3 Altre attivita finanziarie correnti 8.299.629
altre attivita finanziarie correnti vs parti correlate 8.299.629
Totale attivita correnti 8.366.478
TOTALE ATTIVITA’ 11.086.840
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 31.12.2022
Rif Patrimonio Netto
Nota
4 Patrimonio Netto 8.390.392
Capitale Sociale 8.463.964
Utile/(perdita) d'esercizio (73.572)
Totale Patrimonio netto 8.390.392
Rif. TV, 3
Nota Passivita correnti
5 Debiti Commerciali 2.692.419
debiti verso fornitori 557.287
debiti verso parti correlate 2.135.132
6 Altri debiti 4.029
debiti verso altri 3.511
-  aliri debiti verso parti correlate 518
Totale passivita correnti 2.696.448
TOTALE PASSIVITA' 11.086.840
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CONTO ECONOMICO
Tt Ricavi delle vendite 2022
Nota
Totale ricavi delle vendite -
Rif. 6§ 4 p
Nota Costi operativi
7 Costi per materie prime, servizi e godimento beni di terzi 113.090
Costi per servizi 60.430
vs, terzi 40.574
vs. parti correlate 19.856
Costi per godimento di beni di terzi 52.660
vs. terzi 52.660
8 Oneri diversi di gestione 926
vs. terzi 926
Totale Costi operativi 114.016
RISULTATO OPERATIVO (114.016)
o Gestione finanziaria
Nota
9 Proventi (onerti) finanziari 11.673
vs. terzi -
vs. parti correlate 11.673
Totale Gestione finanziaria 11.673
RISULTATO ANTE IMPOSTE (102.343)
Rif. g
Nota Imposte sul reddito
10 Imposte correnti 28.771
vs. parti correlate 28.771
Totale imposte sul reddito 28.771
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (73.572)
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2022
Utile dell'esercizio (73.572)
Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno B
successivamente riclassificate nell’utile/ (perdita) d’esercizio:
Totale utile/perdita complessiva (al netto delle imposte) (73.572)
Totale utile/perdita complessiva (al netto delle imposte) (73.572)
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Rendiconto Finanziario 2022
Risultato netto dell'esercizio (73.572)
Totale Flussi non monetari =
Variazione del capitale circolante
Variazione crediti commerciali ed altri crediti (66.849)
Variazione debiti commerciali ed altri debiti (23.914)
Variazione del capitale circolante (90.763)
Totale flussi finanziari netti da attivita operativa (164.335)
Flussi finanziari netti da attivita di investimento
Investimenti immobilizzazioni materiali -
Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di investimento -
Flussi finanziari netti da attivita di finanziamento
Variazione altre attivita / passivita finanziarie (8.299.629)
Sottoscrizione di capitale sociale 8.463.964
Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di finanziamento 164.335

Flusso di eassa netto 0
Disponibilita liquide di inizio esercizio 0
Disponibilits liguide di fine esercizio 0
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21




Acinque Energy Greenway S.r.1. Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

1 Informazioni societarie

Acinque Energy Greenway S.r.l. ¢ una societa con sede in Monza (MB), via Canova n. 3,
iscritta nel Registro delle Imprese di Varese, sezione ordinaria, al numero di iscrizione e codice
fiscale 12476420968, Repertorio Economico Amministrativo n. MB — 2664409.

La Societa ¢ soggetta all'attivita di direzione e coordinamento della societa Acinque S.p.A.
con sede in via Canova, 3 — Monza, che detiene il possesso della totalita delle quote di Acinque
Tecnologie S.p.A. socio maggioritario della Societa.

La Societa ¢ stata costituita in data 30 giugno 2022 dalla societda Varese Risorse S.p.A. (ora
Acinque Tecnologie S.p.A., dopo la modifica della denominazione sociale avvenuta con
decorrenza 1° ottobre 2022) e dalla societa SILEA S.p.A., tramite la sottoscrizione del capitale
sociale per €/000 8.464.

La composizione della compagine azionaria ¢ la seguente:

Acingque Tecnologie S.p.A 70%
Silea S.p.A. 30%
A Attestazione di conformita agli IFRS e prospetti di bilancio

La controllante Acinque Tecnologie S.p.A. € posseduta in qualita di socio unico da Acinque
S.p.A. quotata al Mercato Telematico Azionario di Milano e che pertanto redige il bilancio
individuale e consolidato in conformita agli International Financial Reporting Standards
(IFRS).

In ottemperanza alle disposizioni del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento
Europeo e dal Consiglio Europeo il 19 luglio 2002, per gli esercizi iniziati il 1° gennaio 2005
0 successivamente, le societa possono redigere il bilancio individuale conformemente agli
International Financial Reporting Standards (nel seguito “IFRS” o “principi contabili
internazionali”) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e omologati
dalla Commissione Europea, se controllate da societa che redigono il bilancio consolidato
secondo tali principi e che abbiano emesso titoli negoziati in un mercato regolamentato degli
Stati membri dell’Unione Europea.

Conseguentemente, il bilancio d’esercizio di Acinque Energy Greenway S.r.l. € stato redatto
in conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS).
Essendo il 2022 il primo esercizio dalla costituzione della Societa, i prospetti di bilancio sono
relativi al solo esercizio 2022 non essendo disponibili dati comparativi.

Il bilancio ¢ presentato in unita di euro, moneta funzionale della Societa, e tutti i valori indicati
nelle note sono arrotondati alle migliaia di euro salvo quando diversamente indicato.

I prospetti di Situazione Patrimoniale-Finanziaria, di Conto Economico, di Conto Economico
Complessivo e di Rendiconto Finanziario che la Societa ha scelto di adottare hanno le seguenti

caratteristiche:

Situazione patrimoniale finanziaria




Acingue Energy Greenway S.r.l. Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

Acinque Energy Greenway S.r.l., in funzione della natura delle proprie operazioni ha deciso
di esporre le voci della Situazione patrimoniale finanziaria distinguendo:

1. le "attivita correnti € non correnti";
2. le "passivita correnti e non correnti".

Per ogni voce dell’attivo e del passivo sono evidenziati gli importi che si prevedono debbano
essere realizzati o regolati sia entro che oltre dodici mesi dalla data di bilancio.

Conto Economico

Acinque Energy Greenway S.r.1. ha scelto di esporre i costi nello schema di conto economico
usando una classificazione basata sulla natura degli stessi (materie prime e materiali di
consumo utilizzati, costi del personale, svalutazioni e ammortamenti, ecc.).

Conto Economico Complessivo

Negli schemi di bilancio al 31 dicembre 2022 ¢ riportato, ad integrazione del prospetto di
“Conto economico” che accoglie il risultato economico dell'esercizio, il prospetto di “Conto
economico complessivo” che include, sia il risultato economico del periodo, sia le variazioni
di patrimonio netto afferenti a poste di natura economica che, per espressa previsione dei
principi contabili internazionali, sono rilevate tra le componenti del patrimonio netto (Altre
componenti dell’utile complessivo).

Rendiconto Finanziario

Il Rendiconto Finanziario ¢ redatto secondo il metodo indiretto in quanto ritenuto
rappresentativo della realta operativa della societa.

3 Nuovi principi IFRS ed interpretazioni IFRIC in vigore

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio d’esercizio sono conformi a quelli in

vigore dal 1° gennaio 2022,

Principi, interpretazioni, modifiche e miglioramenti applicabili per i bilanci 2022

Modifica all’ IFRS 16 Covid-19 Related Rent Concessions oltre il 30 giugno 2021

I1 28 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato una modifica al principio 1FRS 16. La modifica
consente ad un locatario di non applicare i requisiti nell’IFRS 16 sugli effetti contabili delle
modifiche contrattuali per le riduzioni dei canoni di lease concesse dai locatori che sono diretta
conseguenza dell’epidemia da Covid-19. La modifica introduce un espediente pratico secondo
cui un locatario pud scegliere di non valutare se le riduzioni dei canoni di leasing
rappresentano modifiche contrattuali. Un locatario che sceglie di utilizzare questo espediente
contabilizza queste riduzioni come se le stesse non fossero modifiche contrattuali nello scopo
dell’IFRS 16.
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Le modifiche dovevano essere applicabili fino al 30 giugno 2021, ma poiché l'impatto della
pandemia di Covid-19 continua, il 31 marzo 2021, lo IASB ha prorogato il periodo di
applicazione dell’espediente pratico fino al 30 giugno 2022.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche all’lFRS 3 Business Combinations

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all'lFRS 3, introducendo un’eccezione ai principi di valutazione dell’IFRS 3 per evitare il
rischio di potenziali perdite od utili “del giorno dopo” derivanti da passivita e passivita
potenziali che ricadrebbero nello scopo dello IAS 37 o IFRIC 21, se contratte separatamente.
Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio
2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche all’IFRS 37 Accantonamenti, passiviti potenziali e attivitad potenziali

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all'IFRS 37, che specificano i costi che una societa include nel valutare se un contratto sara in
perdita ed € quindi riconosciuto come un contratto oneroso.

Un contratto oneroso ¢ un contratto nel quale i costi non discrezionali necessari ad adempiere
alle obbligazioni assunte sono superiori ai benefici economici che si suppone siano ottenibili
dal contratto. La modifica specifica che nella determinazione se un contratto ¢ oneroso o
genera perdite, una entita deve considerare i costi direttamente riferiti al contratto per la
fornitura di beni o servizi che includono sia i costi incrementali che i costi direttamente
attribuibili alle attivita contrattuali. Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione
annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche al’IFRS 16 Immobili, impianti ¢ macchinari

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo TASB ha emesso modifiche
all'TFRS 16, che vietano a una socicta di dedurre dal costo di immobili, impianti € macchinari,
gli importi ricevuti dalla vendita di articoli prodotti mentre la societa sta preparando il bene
per l'uso previsto. Invece, una societa riconoscera tali proventi delle vendite e tutti i relativi
costi in termini di profitti o perdite. Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione
annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche all’IFRS 1 IFRS 1 “Prima adozione degli International Financial Reporting
Standard”

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo I[ASB ha emesso
modifiche all'lFRS 1. Tale modifica permette ad una societa controllata che sceglie di
applicare il paragrafo D16(a) dell’TFRS 1 di contabilizzare le differenze di transizione
cumulate sulla base degli importi contabilizzati dalla controllante, considerando la data di
transizione agli IFRS da parte della controllante. Le modifiche sono efficaci per i periodi di
rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio
della Societa.

Modifiche all’IFRS 9 “Strumenti finanziari”
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Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all'TFRS 9. Tale modifica specifica quali sono i costi che una entita considera nel determinare
se i termini e le condizioni di una passivita finanziaria nuova o modificata siano
sostanzialmente differenti rispetto alle condizioni della passivita finanziaria originaria. Le
modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio 2022
€ non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche allo IAS 41 “Agricoltura”

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
allo IAS 41. Tale modifica definisce i criteri di valutazione del fair value di una attivita che
rientra nell’ambito di applicazione dello IAS 41. Le modifiche sono efficaci per i periodi di
rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della

Societa.

Principi, interpretazioni, modifiche e miglioramenti non obbligatori per i bilanci 2022

Modifiche al’IFRS 4 Insurance Contracts — rinvio di IFRS 9

La data di entrata in vigore dell’TFRS 9, inizialmente prevista per il 1° gennaio 2021, ¢ stata
ulteriormente prorogata (con modifica del 25 giugno 2020) al 1° gennaio 2023 al fine di
allinearla alla data di entrata in vigore dell’IFRS 17 Contratti assicurativi.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche allo IAS 1 e all'TFRS Practice Statement 2 Informativa sui Principi Contabili

Nel febbraio 2021 lo TASB ha pubblicato modifiche allo TAS1, che modificano gli obblighi di
informativa relativi ai principi contabili da "principi contabili significativi" a "informazioni
rilevanti di politica contabile". Le modifiche forniscono orientamenti su quando le
informazioni sulle politiche contabili possano essere considerate rilevanti. Le modifiche allo
IAS1 sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuali che iniziano il 1 gennaio 2023 o
successivamente.

Modifiche allo IAS 8 Definizione delle stime contabili

Nel febbraio 2021, lo IASB ha emesso modifiche allo IASS8, che ha aggiunto la definizione di
stime contabili nello IASS. Le modifiche hanno inoltre chiarito che gli effetti di una modifica
di una tecnica di inputo di misurazione sono cambiamenti nelle stime contabili, a meno che
non derivino dalla correzione di errori del periodo precedente. Le modifiche allo IAS 1 sono
efficaci per i periodi di rendicontazione annuali che iniziano il 1 gennaio 2023 o
successivamente.

Modifiche allo IAS 12 Imposte differite relative alle attivita e passivita derivanti da una
singola operazione

Nel maggio 2021 lo IASB ha emesso modifiche allo IAS 12, che chiariscono se l'esenzione
dalla rilevazione iniziale si applica a determinate operazioni che comportino la rilevazione
simultanea di un'attivita e di una passivita. Le modifiche allo IAS 1 sono efficaci per i periodi
di rendicontazione annuali che iniziano il 1° gennaio 2023 o successivamente.

Modifiche allo IFRS 17 Insurance Contracts
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I1 nuovo standard stabilisce i principi per la rilevazione, la valutazione, la presentazione e
I'informativa dei contratti assicurativi nell’ambito dei principi contabili internazionali TAS/
IFRS. L’obiettivo di tale standard ¢ garantire che un’entita fornisca informazioni rilevanti che

rappresentino fedelmente tali contratti.
L’IFRS 17 ¢ stato emesso nel mese di maggio 2017 e si applica agli esercizi che iniziano il o

dopo il 1° gennaio 2023.

Modifiche all’TAS 1 Presentazione del bilancio

Nel gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato delle modifiche allo IAS1, che chiariscono il modo
in cui un'entita classifica le passivitd come correnti o non correnti. Le modifiche avevano
inizialmente una data effettiva del 1° gennaio 2022, tuttavia, nel luglio 2020 tale data ¢ stata
rinviata al 1 gennaio 2023 a causa della pandemia da Covid-19. Una bozza di esposizione
emessa nel novembre 2021 propone di rinviare ulteriormente la data di efficacia.

Lo IASB, nella riunione tenutasi nel giugno 2021, ha deciso provvisoriamente di modificare i
requisiti dello IAS1 per quanto riguarda la classificazione delle passivita soggette a condizioni
e la divulgazione di informazioni su tali condizioni e di rinviare di almeno un anno la data di
efficacia della modifica del 2020 ai periodi di rendicontazione annuale che iniziano non prima
o dopo il 1°gennaio 2024,

Nel novembre 2021, lo IASB ha pubblicato un exposure draft per modificare le modifiche del
2020 Passivita non correnti con covenant.

La Societa, inoltre, non ha adottato anticipatamente alcun altro principio, interpretazione o
modifica pubblicato ma non ancora in vigore.

4 Operazioni significative non ricorrenti

Non si segnalano operazioni significative non ricorrenti.

5 Principi contabili rilevanti

I piti significativi criteri di valutazione adottati dalla Societa per la redazione del bilancio sono
indicati nei punti seguenti.

5.1 Immobili, impianti e macchinari

Gli investimenti in immobili, impianti € macchinari sono iscritti al costo storico di acquisto o
di produzione comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili e necessari alla
messa in funzione del cespite, incrementato, quando rilevante ed in presenza di obbligazioni
attuali, del valore attuale del costo stimato dell’onere futuro per il ripristino ambientale del
sito oppure dello smantellamento che si stima di sostenere.

5.2 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono i saldi in contanti ¢ i depositi a
vista, aventi scadenza pari o inferiore a tre mesi o meno dalla data originaria di acquisizione,
che sono soggetti a un rischio irrilevante di variazione del fair value e sono utilizzati dalla
Societa per la gestione degli impegni a breve termine.
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5.3 Costi

I costi sono riconosciuti quando relativi a beni e servizi venduti o consumati nell’esercizio o
per ripartizione sistematica ovvero quando non si possa identificare I’utilita futura degli stessi.

5.4 Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il
debito previsto ¢ rilevato alla voce “Passivita per imposte correnti”. I debiti ¢ i crediti tributari
per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalle
autorita fiscali applicando le aliquote e la normativa fiscale vigenti o sostanzialmente
approvate alla data di chiusura del periodo.

Le imposte sul reddito differite attive e passive sono calcolate in base al “metodo patrimoniale
(liability method)” sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita ¢ delle passivita iscritte
nella situazione contabile e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. L’iscrizione di
attivita per imposte differite ¢ effettuata quando il loro recupero ¢ probabile.

Le imposte differite non sono iscritte se connesse all’iscrizione iniziale di una attivita o una
passivita in una operazione diversa da una Business Combination e che non ha impatto sul
risultato e sull’imponibile fiscale.

Le attivita e le passivita per imposte differite sono classificate tra le attivita e le passivita non
correnti.

Quando i risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, le imposte
correnti € le imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

5.5 Continuita aziendale

II bilancio di Acinque Energy Greenway S.r.l. al 31 dicembre 2022 ¢ stato predisposto nel
presupposto della continuita aziendale.

5.6 Utilizzo di stime e valutazione

La redazione dei prospetti contabili richiede 1’effettuazione di stime ed assunzioni che hanno
effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e sull’informativa relativa ad attivita
e passivita potenziali alla data di riferimento: conseguentemente i risultati che verranno in
seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

In particolare, le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti,
ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri accantonamenti a fondi.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi
a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima.
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6 Commenti alle principali voci di bilancio

Si precisa che tutti i valori sono espressi in Migliaia di Euro.

Trattandosi del primo esercizio dalla costituzione della Societa, i dati sono esposti
limitatamente all'esercizio 2022, non essendo disponibili valori comparativi.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Attivitd non_correnti

1 Immobili, impianti e macchinari
€/000 2.720 al 31 dicembre 2022

Gli immobili, impianti ¢ macchinari sono iscritti per un valore netto complessivo di €/000
2.720.

F.DO F.DO
s.fgs;ré)o COSTO AMM.TOE AMM.TOE VALORE
INCR. DECR. STORICO AL | SVALUTAZIO INCR. DECR. SVALUTAZI | NETTO AL
3171212022 NE AL ONE AL 31/12/2022
30/06/2022 (*) 30/06/2022 (*) 31/12/2022
IMPIANTI E
MACCHINARI - 387 - 387 - = = = 387
IMMOBILIZZAZIONI
IN CORSO E -1 2333 7 2.333 = : = 3 2.333
ACCONTI
TOTALE ATTIVITA'
R -| 2720 - 2.720 - - “ - 2.720

(*) data di costituzione della Societa

La voce fa riferimento a parti di rete predisposte per il Teleriscaldamento di Lecco dal socio
Acinque Tecnologie e trasferite alla Societa per €/000 387.
Inoltre, nella voce sono iscritti Lavori in Corso per €/000 2.333.

Attivita correnti

2 Altri Crediti
€/000 67 al 31 dicembre 2022

Il saldo della voce risulta dettagliato come segue:
e Altri crediti verso terzi: €/000 38
a) Crediti tributari: €/000 38
La voce al 31 dicembre 2022 si riferisce a crediti verso 1’Erario per [VA,
e Altri crediti verso parti correlate: €/000 29

11 saldo si riferisce a crediti verso la controllante Acinque S.p.A. per il consolidato fiscale.
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3 Altre attivita finanziarie correnti
€/000 8.300 al 31 dicembre 2022

Il saldo si riferisce interamente al credito verso la controllante Acinque S.p.A. derivante
dall’adozione del sistema di tesoreria centralizzata (cash-pooling).
II tasso con cui questo rapporto é regolato nel corso dell’esercizio & variato piu volte in linea

con le dinamiche del mercato dei tassi.
Patrimonio Netto

4 Patrimonio Netto
€/000 8.390 al 31 dicembre 2022

DESCRIZIONE 31.12.2022
Capitale Sociale 8.464
Utile (perdita) del periodo 74
TOTALE PATRIMONIO NETTO 8.390

Per quanto attiene la movimentazione dettagliata delle poste di patrimonio netto si rimanda al
relativo prospetto di bilancio.

Passivita correnti

5 Debiti commerciali
€/000 2.692 al 31 dicembre 2022

e Debiti verso Fornitori: €/000 557

La voce ¢ costituita da fatture ricevute da fornitori per €/000 10 e da fatture da ricevere per
€/000 547.

e Debiti verso parti correlate: €/000 2.135
Il saldo della voce risulta dettagliato come segue:
a) Debiti verso Controllanti: €/000 11

La voce al 31 dicembre 2022 ¢ riferibile a debiti verso la societa controllante Acinque
Tecnologie S.p.A..

b) Debiti verso Imprese consociate €/000 2.124

Il saldo ¢ interamente riferito al saldo di debiti commerciali verso il socio Acinque
Tecnologie S.p.A. a fronte del trasferimento degli investimenti in corso d’opera e
relative spese sostenute, a seguito del subentro nella concessione del teleriscaldamento
di Lecco, Valmadrera e Malgrate.
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6 Altri Debiti
€/000 4 al 31 dicembre 2022

Il saldo della voce risulta dettagliato come segue:
e Altri debiti verso terzi: €/000 3
a) Debiti tributari: €/000 3

11 saldo si riferisce a debiti verso erario per ritenute di acconto non versate alla data di
chiusura del bilancio.

o Altri debiti verso parti correlate: € 1

I1 saldo si riferisce esclusivamente a debiti verso la controllante Acinque S.p.A.

CONTO ECONOMICO

Costi operativi

7 Costi per materie prime, servizi e godimento beni di terzi
€/000 113 nell’esercizio 2022

La voce risulta composta come segue:

e  Costi per servizi

€/000 60

DESCRIZIONE 2022

Prestazioni di terzi su commessa 504
Consulenze amministrative, legali 23
Pubblicita ed inserzioni 3
Altri servizi diversi 55
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (568)
Compensi sindaci 12
Compensi socicta di revisione 10
Compensi odv 1
TOTALE vs terzi 40
Cosli per servizi correlate 1.785
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (1.765)
TOTALE vs parti correlate 20

e  Costi per godimento beni di terzi
€/000 53

\

Nella presente voce ¢ compreso il canone verso il Comune di Lecco per la gestione del
teleriscaldamento sul territorio.
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8 Oneri diversi di gestione
€/000 1 nell’esercizio 2022

In questa voce sono stati classificati i costi per la tassa vidimazione libri sociali, imposte e
bolli vari oltre che oneri e spese legati alla costituzione della societa.

Gestione finanziaria

La composizione del saldo della gestione finanziaria, che ammonta a €/000 12, risulta la
seguente:

9 Proventi e oneri finanziari
€/000 12 nell’esercizio 2022

La voce risulta cosi composta:
Proventi e oneri finanziari verso parti correlate €/000 12
Sono costituiti dagli interessi attivi maturati sul conto corrente di corrispondenza (cash-

pooling) aperto presso la capogruppo Acinque S.p.A..

Imposte sul reddito

10 Imposte correnti
€/000 29

Il saldo pari ad €/000 29 si riferisce al provento derivante dalla cessione della perdita fiscale
IRES di competenza dell’esercizio della Societa derivante dall’adesione al consolidato fiscale

di gruppo.
Le imposte correnti sono calcolate in base all’aliquota IRES del 24,00% e all’aliquota IRAP

del 4,20%.

7 Rapporti con i soggetti controllanti

La Societa ¢ soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di Acinque Tecnologie S.p.A.
e di conseguenza della capogruppo Acinque S.p.A. i cui azionisti di riferimento sono A2A
S.p.A., Lario Reti Holding S.p.A., il Comune di Como, il Comune di Monza, il Comune di
Sondrio e il Comune di Varese.

Al 31 dicembre 2022 i saldi riferiti alle transazioni con la societa capogruppo Acinque S.p.A.
e il comune di Lecco sono di seguito esposte:

dati in €/000
CREDITI/ DEBITI Acinque S.p.A.
CREDITI COMMERCIALI -
ALTRI CREDITI 29
Crediti per Consolidato Fiscale 29
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ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE 8.300
Cash pooling 8.300
TOTALE CREDITI 8.329
DEBITI COMMERCIALI 11
Fatture ricevute 7
Fatture da ricevere 4
ALTRI DEBITI 1
Altri debiti 1
TOTALE DEBITI 12
COSTI/RICAVI Acinque S.p.A.
RICAVI DELLE VENDITE -
ALTRI RICAVI -
TOTALE RICAVI -
COSTI PER MATERIE PRIME -
COSTI PER SERVIZI 20
TOTALE COSTI 20
PROVENTT/(ONERI) FINANZIARI 12
Proventi/(oneri) finanziari cash pooling 12
IMPOSTE 29
Imposte per Consolidato fiscale 29
8 Rapporti con le altre parti correlate

Anche in adesione a quanto auspicato nella Comunicazione Consob del 20 febbraio 1997
DAC/97001574 e successive, si precisa che le informazioni in merito alle operazioni in essere
con le societa consociate ¢ correlate sono le seguenti:

dati in €/000
Acinque Tecnologie S.p.A. TOTALE
CREDITI/ DEBITI
CREDITI COMMERCIALI - -
TOTALE CREDITI - -
DEBITI COMMERCIALI 2.124 2.124
Fatture ricevute 16 16
Fatture da ricevere 2,108 2.108
TOTALE DEBITI 2.124 2.124
COSTI/ RICAVI Acinque Tecnologie S.p.A. TOTALE
RICAVI DELLE VENDITE - -
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ALTRI RICAVI

TOTALE RICAVI

COSTI PER MATERIE
PRIME

COSTI PER SERVIZI

TOTALE COSTI

Le operazioni sopra descritte sono state effettuate a condizioni di mercato.

Non si segnalano altre operazioni con parti correlate.

La Societa non ha personale dipendente con responsabilita strategiche (c.d. key personnel) in
quanto tale ruolo € rivestito direttamente dagli amministratori.

9 Impegni contrattuali e garanzie

Al 31 dicembre 2022, la Societa ha garanzia prestate per €/000 206 interamente verso il socio
di minoranza Silea S.p.A. e garanzie ricevute per €/000 117.

10 Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non si rilevano fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio.

11 Passivita ed attivita potenziali

La Societa non ha iscritto passivita in bilancio per rischi potenziali.

12 Altre informazioni

Concessioni in essere
Di seguito la concessione della quale Acinque Energy Greenway S.r.l. € titolare:

Settore Comune Scadenza
Teleriscaldamento Lecco 2052

13 Dati essenziali della capogruppo Acingque S.p.A.

Ai sensi degli artt. 2497 ¢ seguenti c.c., la Societa ¢ sottoposta all’attivita di coordinamento e

controllo di Acinque Tecnologie S.p.A. che a sua volta & sottoposta a direzione e
coordinamento della Capogruppo Acinque S.p.A.
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L’ultimo bilancio disponibile della Societa Acinque S.p.A. € quello al 31 dicembre 2021. Tale
bilancio evidenzia un utile di esercizio pari a €/000 15.594 e un patrimonio netto pari a €/000
411.281 come risulta dalle tabelle qui di seguito riportate:

Acinque S.p.A.
Dati espressi in €uro/000
Conto Economico 31.12.2021 % U
ricavi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 937 2,8%
Altri ricavi e proventi operativi 32.859 97,2%
Totale ricavi 33.796 100,0%
Costi operativi (38.701) | (114,5%)
Margine Operativo Lordo (MOL) (4.905) 14,5%
Ammortamenti e svalutazioni (4.513) (13,4%)
Margine Operativo Netto (MON) (9.418) (27,9%)
Risultato gestione Finanziaria 20.055 59,3%
Risultato ante imposte 10.637 31,5%
Imposte 1.641 4,9%
Risultato netto 12.278 36,3%
Risultato delle attivita destinate alle dismissioni (3.316) (9,8%)
Risultato netto delle attivita in funzionamento 15.594 46,1%
Situazione Patrimoniale-Finanziaria 31.12.2021
Attivita non correnti 561.474
Attivita correnti 130.193
Attivita non correnti destinate alla vendita 25.801
TOTALE ATTIVITA' 717.468
Patrimonio Netto 441.281
Passivita non correnti 98.747
Passivita correnti 177.439
TOTALE PASSIVITA' 717.468

[ dati essenziali della controllante Acinque S.p.A. qui esposti ai sensi del gia citato art. 2497
c.c., sono stati estratti dal relativo bilancio per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 che
risulta essere ’ultimo bilancio approvato disponibile. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Acinque S.p.A. al 31 dicembre
2021, nonche del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a tale data,
si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, ¢&
disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.

14 Compenso Amministratori, Sindaci e Societa di Revisione

Il Consiglio d’Amministrazione per 1’esercizio 2022 non ha maturato compensi.

34



Acingue Energy Greenway S.r.l. Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

11 Sindaco unico per 1'esercizio 2022, con decorrenza dal 1° luglio, ha maturato compensi pari
a complessivi €/000 12. '

11 compenso per la Societd di Revisione & pari a €/000 8 ed & riferito solamente a servizi di
revisione legale.

Monza, 14 marzo 2023

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Maurizio Crippa
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